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湖北广济药业股份有限公司 

澄 清 公 告 

 

本公司及董事会保证本公告的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏。 

 

一、传闻情况 

刊登于 2007 年 5 月 14 日《中国证券报》B04 版的《评级简报》引用了联合

证券分析师宋华峰先生的研究报告，提出：（1）广济药业近期已将 VB2（核黄素）

出厂价格由 240 元/kg 上调到 340 元/kg，涨幅高达 40％左右；（2）目前公司产

品价格上调幅度已远超预期，因此调高公司 07 年盈利预测到 0.77 元；联合证券

认为，如果未来四季度价格能够维持在 300 元/kg 左右，公司未来四个季度的业

绩将会达到 1.1 元。 

二、澄清说明 

（一）公司查阅了联合证券分析师宋华峰先生的研究报告《VB2 价格再创新

高，上调广济 07 年盈利预测》（以下简称〈报告〉），该《报告》存在明显错

误，例如： 

1、《报告》混淆了核黄素的内销价与外销价，直接以个别规格核黄素产品的

内销价作为公司所有规格核黄素产品的销售均价；而实际上，公司核黄素的内销

价与外销价存在较大差异，外销价低于内销价，以内销价确认销售收入将导致销

售收入的虚高； 

2、核黄素内销市场价为含税价（17%增值税），计算销售收入应该按不含税

价进行测算，而《报告》直接按核黄素内销市场价确认销售收入，这也将导致销

售收入的虚高； 

3、《报告》在测算公司收益时，未综合考虑到公司运营成本增加、人民币升

值和公司其他业务的盈利水平等因素，过于乐观，不够谨慎； 

4、《报告》引用公司财务数据时存在错误，例如：（1）《报告》第 1 页所列

公司 2006 年度“主营收入净额”数、“主营利润”数等实为 2005 年度数据；（2）

《报告》第 5页所列公司 2006 年度“主营收入”数、“主营业务利润”数等实为

2005 年度数据。 



 

（二）经核实，公司针对上述传闻事项说明如下： 

1、传闻事项（1）不属实。 

公司核黄素产品存在多种规格（饲料级、食品级、医药级），而仅饲料级产

品就有三种规格，各规格产品的出厂价存在差异，每种规格产品的内销价和外销

价也存在差异，公司各种规格的核黄素产品不存在一个统一的对外出厂价；《报

告》将中国饲料添加剂网公布的单一规格核黄素产品价格作为公司所有规格核黄

素的均价，属以偏概全。所谓“将 VB2（核黄素）出厂价格由 240 元/kg 上调到

340 元/kg”的说法与事实不相符；根据公司实际情况，目前公司核黄素的出厂

价格（均价）并没超过 240 元/kg，更没有上调到 340 元/kg。 

公司 2007 年 4 月 27 日公告的《关于公司股票价格近期涨幅较大的自愿性信

息披露》（登载于“巨潮资讯”网、《中国证券报》和《证券时报》，以下简称〈公

告〉），已就核黄素产品销量和涨价情况作过详细披露，敬请投资者查阅。由于公

司 2007 年 6 月末以前所能向市场供应的核黄素产品的销售合同均已在 4 月 25

日（详见〈公告〉）前签订，近期公司一直在执行以前所订的销售合同、几乎没

有再签订新的销售合同，因此近期核黄素市场价格的波动对公司 2007 年上半年

核黄素产品的毛利率影响不大。 

2、传闻事项（2）与公司预测的情况不相符。 

根据目前的市场情况，如果在 2007 年未来的 8 个月内核黄素市场价格能够

维持在目前的价格水平不变、且未来 8个月公司的核黄素产品能实现产销平衡，

在内外部环境不发生重大变动的情况下，经初步测算，预计公司 2007 年度的每

股收益将在 0.20-0.35 元间，无法达到 0.77 元的水平。需提醒投资者注意的是，

由于未来核黄素市场价格走势存在较大的不确定性，2007 年度公司核黄素产品

销售均价也因此而难以预测，公司的经营业绩受市场变化影响较大，上述预计仅

是公司目前对经营业绩的判断，公司对此不能作出保证。 

公司无法根据目前的市场情况准确分析判断未来四个季度核黄素市场价格

是否能够维持在 300 元/公斤左右。如果未来四个季度价格能够维持在 300 元/

公斤左右、且未来四个季度公司的核黄素能实现产销平衡，在内外部环境不发生

重大变动的情况下，经初步测算，预计公司未来四个季度（2007 年 4 月至 2008

年 3 月）的每股收益将在 0.40-0.70 元间、无法达到《报告》所述 1.10 元的水

平。 

特别提醒投资者的是，未来四个季度的每股收益不是通常惯用的估值指标，

也不是 2007 年或 2008 年的每股收益。 



 

（三）对核黄素整体市场和公司核黄素产能的分析。 

目前全球的核黄素总需求量约 6500 至 7000 吨，核黄素市场需求量与去年相

比并未出现大的增长。联合证券分析师宋华峰先生在他之前的分析报告中曾提

到：国家发改委公众营养与发展中心表示将在年内出台《营养强化面粉国家标

准》，并从 2008 年开始正式实施。即将强制在面粉生产过程中添加维生素 B1、

核黄素、尼克酸、叶酸、铁、钙和锌等 7种营养素，并推荐在食用油中添加维生

素 A。添加比例为每千克面粉 3.5 毫克核黄素，以我国每年消耗 7000 万吨面粉

计算，增加核黄素需求 220 吨。公司不知其推算的合理性和数据的准确性，即使

上述预测能够成为现实，这对全球核黄素市场总需求量的影响也很小。 

公司认为：目前的核黄素市场报价上涨可能与少数供货商供货量减少有关；

同时，以目前较高的市场报价所实际成交的核黄素销售量占市场总成交量的比例

很小。据公司了解到的情况，目前国外某核黄素供应商已恢复向市场供货，国内

某厂已新加入核黄素生产领域并已经向市场批量供货。如未来核黄素供货量超过

市场需求，将可能因供求关系的变化导致核黄素销售价格的回落。 

公司 2007 年的核黄素生产能力约为 2500 至 2700 吨，2008 年的生产能力（包

括公司在河南省孟州市建设的年产2500吨饲料级核黄素项目2008年预计所能实

现的全部产能）预计约为 3800 吨至 4200 吨，但公司实际的核黄素产量将取决于

核黄素产品的市场情况。 

公司特提请广大投资者对本公司合理预期，注意投资风险。 

三、其他说明 

（一）上述传闻的消息来源与公司无关，公司未违反信息公平披露原则。 

（二）由于相关机构或个人存在误导性分析，公司保留追究其法律责任的权

利。 

四、必要的提示 

公司信息披露指定网站为“深圳证券交易所”及“巨潮资讯”，《中国证券报》、

《证券时报》为公司选定的信息披露报刊，公司所有信息均以公司在上述媒体刊

登的公告为准。请投资者关注公司公告，切勿轻信传闻。 

 

特此公告。 

 

                               湖北广济药业股份有限公司董事会 

                                     2007 年 5 月 17 日 


